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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

Gestao, Elaboragio e

CNPJ 01.222.069/0001-22 " e
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento &s disposicbes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as
Demonstragdes Contébeis, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das

Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

Colocamo-nos a disposi¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessérios.

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
CIRCULANTE 1.541.471 271.444 287.570
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5).. 658 582 403
Empréstimos e Adiantamento a Instituigoes de Crédito (Nola 6) 718.671 - -
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 7) ............... 797.467 244792 241.875
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 155) 2.420 6.834 21.445
Créditos Tributarios (Nota 15d) 22.250 19.192 23.769
Valores a Receber 5 44 78
NAO CIRCULANTE 25.939 1.219.422  1.117.851
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 25939 1.219.422  1.117.851
Empréstimos e Adiantamento a Institui¢oes de Crédito (Nota 6)... - 1170223  1.063.293
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15¢) - 5.378 -
Créditos Tributarios (Nota 15d) 25.389 43.367 52.928
Depdsitos Judiciais 110 - -
Créditos Recebiveis (Nota 8a) 257.630 259.148 261.166
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 8a)............ (257.630) (258.878) (260.093)
Outros Créditos 440 184 557
TOTAL 1.567.410  1.490.866  1.405.421

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
CIRCULANTE 47.744 65.124 67.417
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 15f)...... 3.145 20.957 24.411
Dividendos a Pagar (Nota 9c) 44.523 43.622 42.781
Outras Obrigagdes 76 545 225
PATRIMONIO LiQUIDO 1.519.666 1.425.742  1.338.004
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 9a) 1.028.459  1.028.459  1.028.459
Reservas de Lucros (Nota 9b). 491.207 397.283 309.545
TOTAL 1.567.410 1.490.866  1.405.421

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos
em 31 de dezembro

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos
em 31 de dezembro

2010 _ 2009 _ 2010 2009
RECEITAS OPERACIONAIS .. 151.400 140.831  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Rendas de Créditos Recebiveis (Nota 8b) 13.620 10.082 ) yero Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social.... 142.730 133.266
Receitas Fmgncelras quu\dgs (Nota 10) 137.777 130.749 Ajustes ao lucro liquido antes dos impostos (14.722) (8.030)
Outras Receitas Operacionai 3 " Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa. (1.248) 1.844
Receita/Despesa de Juros (13.474) (9.874)
DESPESAS OPERACIONAIS 8.670 7.565
Despesas Tributérias (Nota 11) 7.046 6.527 - N
Despesas Gerais & Admini (Nota 12) 1617 1.013 Lucro Liquido Ajustado 128.008 125.236
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) 7 25
RESULTADO OPERACIONAL 142.730 133.266
Aumento em Ativos Financeiros para Negociagao...... (101.124) (114.927)
Aumento/(Redugao) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens.. (7.592) 17.148
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ... 142.730 133.266 Aumento/(Redugdo) em Outras Obrigagdes 1.053 (6.702)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos (20.269) (20.576)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a)...... (47.905) (44.686) Caixa Liquido P das o 76 179
de Caixa e Equi de Caixa 76 179
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. 94.825 88.580  |nicio do Periodo. 582 403
Numero de agdes 430.311.119  430.311.119  Fim do Periodo 658 582
Lucro Liquido Bésico por lote de mil agbes em R$ ...... 220,36 205,85 de Caixa e Equi de Caixa 76 179
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragoes Contébeis. As Notas Explicativas sé@o parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros 1) INFORMAGOES GERAIS
Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados _ Totais A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi € uma companhia que tem por objetivo exclusivo
Saldos em 01.01.2009. 1.028.459 25.399 284.146 - 1.338.004 a aquisi¢éo de créditos oriundos de operagdes de empréstimos, de financi: s e de arrer
Lucro Liquido do Exercicio..... _ B _ 88.580 88.580 mercantil contratadas por bancn_)s multlplos bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades de
crédito, fir o e ir to, de crédito imobiliario, sociedades de arrendamento
Destinagoes: mercantil e companhias hipotecarias. A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é parte
- Reservas.... N 4.429 83.309 (87.738) . integrante da Organizagéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e suas
Dividendos P demonstragoes contabeis devem ser entendidas neste contexto.
- Dividendos Propostos A autorizagdo para a emiss@o destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 28 de
(R$ 1,96 por lote de mil agdes).... - - - (842) (842) janeiro de 2011.
Saldos em 31.12.2009. 1.028.459 29.828 367.455 - 1.425.742 . .
- . 2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
Lucro Liquido do Exercicio.... - : : 94.825 94.825  pg principais politicas contabeis na pr destas o estdo definidas
Destinagdes: a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando
- Reservas.. - 4741 89.183 (93.924) . indicado de outra forma.
- Dividendos Propostos 21) Base de p gao e ap| das
_ As demonstragées contébeis foram preparadas conforme as prallcas contabeis adotadas no Brasil emitidas
(R$ 2,09 por lote de mil agges).... - - - (%01) (901)  pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico
Saldos em 31.12.2010. 1.028.459 34.569 456.638 - 1.519.666 como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragéo dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcoes Contébeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro

2010 % 2009 %

GERACAO DO VALOR ADICIONADO
RECEITAS. 14.642 9,8 10.711 0,9
Provisao/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa....... 1.248 0,8 1.215 0,9
Recuperagéo de Crédito. 13.391 8,9 9.458 -
Outras Recei 3 38
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS...... (2.620) 1,7) (1.607) 1,1)
Servigos de Terceiros ... (672) (0,4) (92) (0,1)
Outro: (1.948) (1,3) (1.515) (1,1)
VALOR ADICIONADO BRUTO ..... 12.022 8,0 9.104 (0,3)
RETENGCOES - - - -
VALOR ADICIONADO LiQUIDO...... 12.022 8,0 9.104 6,5
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA .. 138.038 92,0 130.852 93,5
Receitas Financeiras 138.038 92,0 130.847 93,5
Venda de Iméveis - - 5 -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR.......... 150.060 100,0 139.956 100,0
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL... 150.060 100,0 139.956 100,0

Taxas e Contril 54.967 36,6 51.248 36,6

Federais 54.949 36,6 51.212 36,6

Estaduais 17 35

Municipais 1 - 1
Remuneracgao de Capitais de Terceiros e outros... 268 0,2 128 0,1
Remuneracao de Capitais Proprios..... 94.825 63,2 88.580 63,3

Dividendos 901 0,6 842 0,6

Lucros Retido 93.924 62,6 87.738 62,7

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

A preparagdo de demonstragdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagcao das
politicas contabeis.

As alteragdes introduzidas pela adogéo dos CPCs nao produziram efeitos relevantes que pudessem mudar a
posicdo demonstrada no encerramento do exercicio de 2009

A Companhia apresenta suas demor ] is em consonancia com a Lei n® 11.638/2007,
nao sendo aplicavel a apresentagdo de Demonstragoes Consolidadas.

2.2) Moeda e moeda de ap

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sd@o mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente
econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em
milhares de reais (R$), que € a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, outros investimentos

de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e que apresentem riscos

significantes de mudanca de valor justo, os quais sao utilizados pela Companhia para gerenciamento de

seus compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por

meio do resultado subdividido em: mantidos para negociagéo e designados ao valor justo por meio de resultado,

no reconhecimento inicial; disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis.
i ao depende da finali para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracao

determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

a.1) D no inicial

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia nenhum ativo financeiro

designado a valor justo por meio do resultado.

a.2) Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociagdo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propésito de vender no
curto prazo, ou que a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao
de lucro no curto prazo ou para tomada de posi¢oes. Os instrumentos financeiros também sao categorizados
como mantidos para negociacdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociacao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no
balango e, os custos de transagao sao registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagéo s&o reconhecidas nas contas

de “Receitas Financeiras”.
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~

J

|Iq|rensaoﬂ|:lal

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de 540 Paulo

CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP

C=BR, O=ICP-Brasil, OU=Autenticado por Imprensa Oficial SP, OU=Assinatura Tipo A1, OU=(EM BRANCO), OU=(EM BRANCO),

OU=ID - 772641, CN=IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP, E= cerllﬂcacao@lmprensaoﬂaal .com.br
quando vit

no portal
www.imprensaoficial.com.br



20 - Sao Paulo, 121 (62)

al Empresarial

terca-feira, 5 de abril de 2011

-

~N

Gestao,Elaboragio e
Divulgacio de
Relatériosde Anlise
Economica Fnanceira &

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

CNPJ 01.222.069/0001-22

Contibeis Consolidadas
da Organizacao

Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, praticada
pela Organizagao Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 45.374 (2009 — R$ 58.425), sendo
R$ 20.206 (2009 — R$ 20.421) de diferencas temporarias e R$ 25.168 (2009 — R$ 38.004) de prejuizo fiscal e
base negativa de contribui¢do social.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribuigéo social
de exercicios anteriores e de imposto retido na fonte sobre aplicagGes financeiras, no montante de R$ 2.420
(31.12.2009 - R$ 12. 212 e 01.01.2009 — R$ 21.445).

f) Imp e Contril oes a R

Os impostos e contribuicGes a recolher, no montante de R$ 3.145 (31.12.2009 — R$ 20.957 e 01.01.2009 —
R$ 24.411), referem-se ao Pis no montante de R$ 98 (31.12.2009 — R$ 78 e 01.01.2009 — R$ 102), Cofins
no montante de R$ 603 (31.12.2009 — R$ 480 e 01.01.2009 — R$ 628), Imposto de Renda Pessoa Juridica

no montante de R$ 2.103 (31.12.2009 — R$ 20.399 e 01.01.2009 — R$ 22.785) e da Contribuicao Social no
montante em R$ 341 (01.01.2009 — R$ 896).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) A empresa em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 12 de janeiro de 2009, nao possuia operagdes com
Instrumentos Financeiros Derivativos.

b) Devido as caracteristicas da Companhia nao ha componentes de outros resultados abrangentes.

c) Em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 12 de janeiro de 2009 n&do ha processos com riscos fiscais, civeis e
trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provéaveis de natureza relevantes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

C: i i a de Créditos Fil Rubi

Examinamos as demonstragbes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi
(a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

da ¢do sobre as
A Administracao da Companhia & responsavel pela elaboraqao e adequada apresentagdo dessas
demonstra¢des contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragédo de demonstragdes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

dos
Nossa respor & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contédbeis estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengédo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢éo relevante
nas demor des contabeis, indeper 1te se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagado das
demonstragbes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da

Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contédbeis feitas pela admini: do, bem como a iacdo da apresentacao
das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Rubi em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

D do valor

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentacao estd sendo efetuada de forma voluntéria pela Companhia. Essa demonstragdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes contabeis

tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 28 de janeiro de 2011

.. PricewaterhouseCoopers Luis Carlos Matias Ramos
wc Auditores Independentes Contador
p CRC2SP000160/0-5 CRC 1SP171564/0-1
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TRIP LINHAS AEREAS S.A.

CNPJ n° 02.428.624/0001-30
Relatério da Diretoria

Senhores acionistas: Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a diretoria tem a satisfagao de submeter a apreciagéo de Vs. Sas. as Demonstragdes Contabeis, acompanhadas de suas correspondentes Notas Explicativas
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010. Ficamos a disposig&o para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios. i

patri is em 31 de de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)
ATIVO 2010 2009 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2010 2009
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 89.580 26.827 Empréstimos e financiamentos 51.237  50.209
Contas a receber 63.994 61.417 Fornecedores 37.527 32.933
Estoques 43.809 34.253 Obrigagdes trabalhistas e tributarias 35.838 20.861
Bens destinados a venda 2.175 2.318  Transportes a executar 71.865 43.597
Tributos a recuperar 2.305 3.288  Contas a pagar por aquisigdes de rotas 7.485 16.423
Créditos diversos 2.297 1.470 Contas a pagar 13.444 _18.691
Despesas do exercicio seguinte 7.411 5.507 Total do passivo circulante 217.396 182.714
Total do ativo circulante 211.571 135.080 Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 459.434 392137
Fornecedores 5.500 7.550
Adicional tarifario a pagar - 10.895
Ativo nao circulante Contas a pagar 466 1.835
Contas a receber Obrigagées trabalhistas e tributarias 4.482 6.337
Despesas do exercicio seguinte Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 16.846  18.969
Imposto de renda e contribuigao social diferidos Contas a pagar por aquisi¢des de rotas - 1.900
Deposito em garantia e judiciais Provisdes para contingéncia 5.281 5.666
Total do passivo néo circulante 492.009 445.289
Imobilizado liquido Patriménio liquido
Intangivel liquido Capital social 84.166  80.542
Total do ativo nao circulante Reservas de capital 83.995 69.709
Prejuizos acumulados 18.291) (38.239)
Total do patriménio liquido 149.870 112.012
Total do ativo Total do passivo e patriménio Ilquldo 859.275 740.015

As notas

das des do

das acoe:

liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Valores expressos em milhares de Reais)

Reserva de capital

Capital social | Prejuizos
integralizado Agio Capital Total  acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 72.169 41.548 55 41.603 (64.888) 8.884
Aumento de capital 8.373 28.106 - 28.106 - 36.479
Ajuste de exercicios anteriores - - - - (4.484) (4.484)
Ajuste para adequagéo a Lei n® 11.638/07 - - - - 2.686 2.686
Lucro liquido do exercicio - - 28.447 28.447
Saldos em 31 de dezembro de 2009 80.542 69.654 55 69.709 (38.239) 112.012
Aumento de capital 3.624 14.286 - 14.286 - 17.910
Lucro liquido do exercicio - - - - 19.948 19.948
Saldos em 31 de dezembro de 2010 84.166 83.940 55 83.995 (18.291) 149.870
As notas sdo parte il das o1 i
Notas as is em 31 de de 2010 e de 2009 (Em milhdes de reais)
1 — Contexto operacional: A TRIP - Linhas Aéreas S.A. (doravante necessarias pela Administragdo. c¢) Imobilizado: Registrado ao custo

denominada “Companhia”) foi constituida em 18 de julho de 1997 e
estd sediada no Municipio de Campinas, Estado de Sao Paulo. Seu
funcionamento foi autorizado pela Portaria n° 1 E/DGAC de 18 de fevereiro
de 1998, como empresa de servigos de transporte aéreo regular, de ambito
regional, tendo iniciado as operagdes nesse mesmo ano. A Companhia
tem por objeto a exploragdo de servigos de transporte aéreo regular de
passageiros e/ou cargas e as atividades complementares de transporte
aéreo por frete de passageiros, cargas e/ou mala postal, de taxi aéreo, de

de aquisigdo. A depreciagdo dos bens é calculada pelo método linear
considerando o valor residual projetado e a estimativa de vida util dos bens.
Os gastos com manutengao e reparos, relevantes e que influenciam a vida
util dos bens, sdo contabilizados acrescidos ao custo original do bem. Um
item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na

manuteng&o e reparos em aeronaves, motores, partes epegas,
servigos de hangaragem, atendimento de rampa, limpeza de aeronaves e
abaslemmento de material de comissaria de bordo. 2 — Apresentacdes das
abeis: As demor financeiras da Companhia

para o exerclclo findo em 31 de dezembro de 2010 foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as
normas introduzidas pelos pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e estdo em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards — IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
— IASB. A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de
preparagao e apr 40 destas agdes contabeis. 3 - Principais
dlretnzes contabeis: Dentre os principais procedimentos adotados para
a preparacdo das Demonstracdes Contabeis destacam-se: a) Apuragao
do resultado: O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas)

agaodor no exercicio em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectivas, quando
for o caso. 4 — Transportes a realizar: O valor representa as obrigacdes
correspondentes a bilhetes vendidos e ainda n&o utilizados. Esses valores
s&@o reconhecidos no resultado quando da efetiva prestagdo do servigo.
5 — Capitais Sociais: O capital social subscrito é de R$ 84.166.666,00 e
esta representando em 31 de dezembro de 2010 por 84.166.666 acdes
ordinarias nominativas sem valor nominal. Reconhecemos a exatidao
destas demonstragdes contabeis referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2010.
Administragao
José Mario Caprioli dos Santos
Diretor Executivo Presidente
Marcello Mascotto lannalfo
Diretor Financeiro e de RI

é apurado em conformidade com o regime contabil de \cia dos
exercicios, devendo ser destacado os seguintes aspectos: * As receitas com
venda de cupons e passagens aéreas sdo reconhecidas no resultado do
exercicio quando da efetiva prestac&do do servico de transporte; « Os cupons
ou passagens aéreas vendidos em que a prestagao de servigo ainda ndo
tenha sido realizada s&o contabilizados na rubrica “Transportes a realizar”
no passivo circulante. b) Estoques: Avaliados ao custo médio de aquisigao,
ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de

Josué Ferreira de Gois
Gerente de Controladoria
CRC - 1SP193190/0-6

Campinas, 05 de abril de 2011 A Diretoria.
D findos

para os
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 (Em milhares de Reais)

Receita com prestagéo de servigos 747.286 449.601

Dedugdes da receita - impostos incidentes e outros 28.470) _(17.018)
Receita operacional liquida 718.816 432.583
Custo dos servigos prestados 608.264) (364.614)
Lucro bruto 110.552  67.969

Despesas (receitas) operacionais:
Administrativas e gerais
Comerciais

(35.085) (32.317)
(37.712) (29.209)

Outras receitas (despesas) operacionais 23.935 8.337
(48.862) _(53.189)

Lucro operacional antes do
resultado financeiro: 61.690 14.780

Resultado financei
Despesas financeiras

(57.553) (29.923)

Receita financeira 8.753 _ 47.695
—(48.800) _17.772
Lucro antes da provisdo para o imposto de

renda e contribuigéo social 12.890 32.552

Imposto de renda e contribuigao social - corrente (2.008)

Imposto de renda e contribui¢éo social - diferido __9.066 4.105 )
Lucro do exercicio 19.948 _ 28.447
Lucro por lote de 1.000 agoes - R$ 0.2370 _ 0.3532
As notas li sdo parte integ das agoe: i

Demonstracées dos fluxos de caixa para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais)
2010

Das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e da

contribuigéo social 12.890 32.552
Ajustes para conciliar o resultado as

disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais
Depreciagdes e amortizagdes 51.864 37.176
Custo liquido na alienag&o de ativos 19.048 -
Variagdo cambial - adiantamento para pré-pagamento

de aeronaves 385 3.499
Provis&o para (Reversao de) contingéncias (385) 2.025
Provis&o para perdas de titulos e valores mobiliarios - 3.000
Reversao do saldo de adicional tarifario (10.895) -
Reversao do saldo de suplementag&o tarifaria 6.653 -

Saldos em 31 de Dezembro de 2010
Decréscimo (acréscimo) em ativos

Contas a receber (2.577) (29.761)

Estoques (9.556) (8.765)
Bens destinados a venda 143 -
Tributos a recuperar 983  (1.697)
Créditos diversos (827) (627)
Despesas do exercicio seguinte (7.763) (470)
Depcsnc em gararma e judiciais (17.477)  (1.746)
(D imo em p:
Fornecedores 2.544  10.000
Obrigagdes trabalhistas e tributarias 11.114 5.863
Transportes a executar 28.268 21 977
Adicional tarifério 415
Outros passivos 17.. 454) (10 052)
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais 66.958 68.389
Acréscimo do imobilizado e intangivel 90.440) (319.118)

Caixa liquido aplicados nas atividades
de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(90.440) (319.118)

Quadro de auditoria
A companhia informa que contratou os servicos relacionados a auditoria
junto a Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. As demonstragoes
financeiras completas, acompanhada do parecer sem ressalva emitido em

Ingressos de empréstimos liquidos das amortizagées __68.325 221.434
Caixa liquido proveniente das atividades

de financiamentos 68.325 221.434
Das ativi com

Aumento de capltal 17.910 _36.479
Caixa liquido utilizado pelas atividades de

financiamento com acionistas 17.910 _36.479
A liquido de caixa e equivalentes de caixa 62.753 7.184
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 26.827  19.643

No final do exercicio 89.580 _ 26.827
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 62.753 7.184

Qs Demonstrativos Financeiros estao sujeitos a analise da Auditoria
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

Gestao, Elaboracaoe

CNPJ 01.222.069/0001-22 da Organizacio
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Reais mil

3.4) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor
justo, o que requer divulgagao das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao
pelo valor justo:

Nivel 1

Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem
titulos de divida e patrimoniais e contratos de derivativos que sao negociados em um mercado ativo, assim como
titulos publicos brasileiros que sdo altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.
Nivel 2

10) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Em 31 de dezembro

2010 2009

Rendimento de aplicages em Fundos de Investimentos Financeiros..... 37.633 23.403
Rendimento de Operagdes Compromissadas com Lastro

em Debéntures 63.802 58.974
Rendimento de aplicagoes financeiras em CDB 36.256 47.956
Juros Ativos 347 514
Juros P (261) (98)
Total 137.777 130.749

Dados observaveis que nao os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos simi 3
pregos cotados em mercados nao ativos; ou outros dados que s@o observéveis no mercado ou que possam ser
confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor é determinado usando um modelo
de precificagao com dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de
ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas nao limitados a curvas de rendimento,
taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados né@o observaveis que s@o suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam
significativos ao valor justo dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem
instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificagdo, metodologias de fluxo de
caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinag&o do valor justo
requer julgamento ou estimativa significativos da Administragao. Esta categoria geralmente inclui certos titulos
emitidos por instituicdes financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS
Nas Demonstragées Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contébeis elaborados a
fim de quantificar determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sao continuamente avaliados
e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
considerados razoaveis nas circunstancias atuais.
Essas estimativas e julgamentos conté f

ite ao seguinte item:

4.1) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros e agio

Determinados ativos, incluindo agio, outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia
patrimonial, estdo sujeitos a revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de
valor recuperavel so registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou de néo-
recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagdo do que constitui perda de valor recuperdvel é uma matéria
que requer um nivel significativo de julgamento.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
658 582 403
658 582 403

Disponibilidades em moeda nacional (1)...........
Total de Caixa e Equi de Caixa

(1) Refere-se a depésito bancério a vista.

6) EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTO A INSTITUICOES DE CREDITO

Empréstimos e Adiantamento a Instituicbes de Crédito no montante de R$ 718.671 (31.12.2009 —
R$ 1.170.223 e 01.01.2009 — R$ 1.063.293) referem-se a operagbes compromissadas com lastros em
debéntures no montante de R$ 718.671 (31.12.2009 — R$ 654.869 e 01.01.2009 — R$ 595.896) e Certificado
de Deposito Bancario (CDB) em 2009 no montante de R$ 515.354 e 01.01.2009 no montante de R$ 467.397.

7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Ativos Financeiros para Negociagao no montante de R$ 797.467 (31.12.2009 — R$ 244.792 e 01.01.2009 — R$
241.875) referem-se a aplicagdes em Fundos de Investimentos. Estes ativos sdo classificados na categoria de
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, enquadradas no nivel 1.

8) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentacéo dos Créditos Recebiveis
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Saldo Inicial 270 1.073 1.073
Entradas 404 357 -
Baixas por Recebimento (1.922) (2.374) -
Reversao de Provisoe: 1.248 1.214 -
Saldo Final - 270 1.073
- Créditos Recebiveis 257.630 259.148 261.166
- Provisao para Créditos de Li a0 Duvidosa (257.630) (258.878) (260.093)

b) Resultado de Créditos Recebiveis

Em 31 de dezembro

2010 2009
Recuperacéo de Crédito. 13.391 9.458
Reverséao de provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa...... 1.248 1.215
Recuperagéo de Créditos Baixados como Prejuizo...... - 38
Perdas com Titulos e Crédito: (1.019) (629)
Total 13.620 10.082

A carteira de créditos recebiveis é composta substancialmente, por créditos vencidos a mais de 360 dias,
as quais as perspectivas de realizacdo sao remotas e foram efetuadas as provisdes necessarias.

9) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social em Agdes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ dividido em agbes nominativas-escriturais, sem
valor nominal.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
430.311.119 430.311.119 430.311.119
430.311.119 430.311.119 430.311.119

Ordinari
Total

b) Reservas de Lucros
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Reservas de lucro 491.207 397.283 309.545
- Reserva legal (1) 34.569 29.828 25.399
- Reserva estatutéria (2) 456.638 367.455 284.146

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagao nao
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutdrias, mediante
proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado
a 95% do Capital Social Integralizado.

B

11) DESPESAS TRIBUTARIAS

Em 31 de dezembro

2010 2009
PIS 984 912
COFINS 6.057 5.614
Impostos e Taxa: 5 1
Total 7.046 6.527

12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Em 31 de dezembro

2010 2009
Servicos Prestados por Terceiro: 510 63
Contribui¢ao Sindical Patronal 17 35
Custas Judiciai 38 69
Doagbdes e Patrocinio: 880 808
Editais e Publicagdes 162 29
Outra 10 9
Total 1.617 1.013

13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Em 31 de dezembro
2010 2009

Alienagao de Bens de dagao 7 25
Total 7 25

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagbes com partes relacionadas, vigentes nas datas das operagdes, estdo assim
representadas:

Em 31 de dezembro

2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passi passi
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. . 658 - 582 -
prési & Adi a Instituics
de Crédito:
Banco Bradesco S.A. 718.671 63.802 654.869 58.974
Dividendos a Pagar:
Banco Boavista Interatlantico S.A. (193) - (128) -
) Parti des Ltda. (6.649) - (6.649) -
Serel Participagoes em Iméveis S.A. ... (37.680) - (36.845) -

b) Remuneracéo do p I-ch daA
A empresa é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores s@o remunerados pelos cargos
que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstragédo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Em 31 de dezembro

2010 2009

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigao Social).. 142.730 133.266
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25%

e 9%, resp ente (48.528) (45.310)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos:
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas nao tributaveis ... (294) (275)
Outro 917 899
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio....... (47.905) (44.686)

b) Composigéo da conta de resultado do imposto de renda e contribuigao social
Em 31 de dezembro

2010 2009

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribui¢do social devido: (32.985) (30.549)
Impostos diferidos:

Constituigao/realizagao no exercicio, sobre adigoes temporarias (399) (532)
Utilizacao de saldos iniciais de:

Base negativa de contribui¢éo social (3.844) (3.601)
Prejuizo fiscal (10.677) (10.004)
Imposto de renda e contribuicéo social do exercicio (47.905) (44.686)

c) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Em 31 de dezembro

Consti-
2009 tuicdo 2010

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa.......... 21.873 - 424 21.449
Outras provisdes 1 26 1 26
Total dos créditos tril sobre ¢

porarias 21.874 26 425 21.475
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 40.685 - 14.521 26.164
Total dos crédi tri ari 62.559 26 14.946 47.639
d) Previsao de realizagao dos créditos tributérios sobre ¢ pordrias, prejuizo fiscal e base

negativa de contribui¢ao social
Em 31 de dezembro de 2010

c) Dividendos minimos obrigatérios Diferencas Prejuizo Fiscal e

Conforme disposicdes estatutdrias, aos acionistas estdo asseguradas juros sobre o capital préprio e/ou Temporérias Base Negativa

dividendos que somados correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos Imposto Contribui- Imposto Contribui-

da lei societaria. de Renda ¢do Social  de Renda ¢&o Social Total

Os célculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2010 e 2009 estao demonstrados a seguir: 5.261 1.894 11.099 3.996 22.250
2010 % (1) 2009 % (1) 2012, 5.261 1.894 8.139 2.930 18.224

Lucro Liquido do Exercicio 94.825 88.580 5.263 1.895 - - 7.158

Reserva Legal (4.741) (4.429) 5 2 - - 7

Base de Célculo. 90.084 84.151 15.790 5.685 19.238 6.926 47.639

Divi Prop 901 1,0 842 1,0

(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo.

A projecéo de realizagéo de crédito tributério é uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.
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b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivativos que nao sao classificados em
mantidos até o vencimento ou para negociacdo para os quais existe a intengao de manté-los por um periodo
de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio,
precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem
ao valor pago incluindo os custos de transagao, e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com
os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com excegao
das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro
disponivel para venda apresentar uma perda por valor ndo recuperavel, a perda acumulada registrada no
resultado abrangente é reconhecida na demonstracéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia ativos financeiros
disponiveis para venda.

c) Ativos fi i i até o

Os investimentos mantidos até o vencimento sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a Companhia tem intengéo e capacidade de manter até o
vencimento e que nao sdo designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou como
disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos
diretos e incrementais e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da
taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas
Financeiras”. No caso de deterioragao, a perda por valor nao recuperavel é relatada como uma redugéo do
valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstragao do resultado.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia nao possuia ativos financeiros
mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis que nao sao cotados
em um mercado ativo e que a Companhia nao tem a intencdo de vender imediatamente ou no curto prazo.
Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagao,
e subsequentemente avaliados pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os créditos recebiveis sao inicialmente registrados ao seu custo de aquisi¢ao, sendo mantidos sem qualquer
atualizago. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do
custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de
créditos recebiveis.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos
a instituices de crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o preco de venda e de recompra &
tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sdo incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de
deteriorag@o, a perda por valor nao recuperavel é relatada como uma redugéo do valor contabil dos empréstimos
e adiantamentos e é reconhecida na demonstragao do resultado, como perda por redugao ao valor recuperavel
de empréstimos e adiantamentos.

2.5) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por
meio do resultado e custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas

imediatamente no resultado. Estes passivos podem ser subdivi em duas i Oes distintas: passivos
financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros mantidos para negociagao.
a.1) Desi no i |

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia n&o possuia nenhum passivo
financeiro designado ao valor justo no reconhecimento inicial.

a.2) i i i para iaca
Os passivos financeiros para negociagao sao os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda
ou recompra no curto prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para
obtenc@o de lucro no curto prazo ou para tomada de posi¢oes.

Os passivos para negociacdo sdo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balanco e, os
custos de transacdo sao registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo
s&o reconhecidas no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos financeiros para negociagao”.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia passivos financeiros
mantidos para negociagao.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

Séo os passivos financeiros que nao séo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao
inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem,
dentre outros, recursos de instituicoes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e
titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinagé&o do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na
data do balango. Se ndo houver cotagao de precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base
em cotagdes de distribuidores, modelos de definigdes de pregos, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos
para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das
respectivas cotas.

2.7) ¢do ao valor avel de ativos fil

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os
ativos financeiros ndo contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor
recuperavel. As perdas por redugdo ao valor recuperdvel sdo incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias
objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apés o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que
a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros
que podem ser estimados de modo confidvel.

A determinagao da perda por redugéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza,
que fagamos julgamentos e suposicoes em relag@o a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases
individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um todo, vérios
fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos
para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais
mensuragoes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinag@o da provisao para perdas incluem:
(i) conjuntura econémica, (i) experiéncia passada e (iii) riscos especificos e globais em relagdo as operagdes,
aos devedores e garantidores. Consequentemente, nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa das
perdas futuras reais.

b) Ativos fi i ifi como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstracdes contabeis se ha evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o
valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés o prejuizo por redugcdo ao valor
recuperavel ter sido reconhecido, a perda por reducao ao valor recuperavel é revertido da demonstragao
do resultado.

2.8) Redugcéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos sujeitos & depreciag@o ou amortizagéo séo revisados, no minimo, anualmente para verificagao do
seu valor recuperavel. Quando houver indicio de perda ao valor recuperavel (impairment), o valor contabil do
ativo (ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) é testado.

Uma perda pela redugao ao valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor contabil do ativo sobre
seu valor recuperavel. Este ultimo é o maior valor entre o valor justo menos os custos de venda e o valor
em uso. Para fins de avaliagdo da perda pela redugdo do valor recuperével, os ativos sdo agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificavei idads
Geradoras de Caixa (UGC)).

2.9) Provisdes, passi i e ativos

Uma provisdo € reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma
obrigagao presente e legal que pode ser estimada de modo confidvel, e com provavel saida de beneficios
econdmicos para sua quitagao.
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Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagao futura resultante de eventos passados
ou se existir uma obrigagao presente resultante de um evento passado.

Ativos contingentes s&o reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados nas demonstragdes
contabeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que
incorporem beneficios econémicos.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das ages, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
2.10) Patriménio Liquido

a) Lucro por agao

A Companhia apresenta dados de lucro por agéo bésico.

O lucro por acdo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela
média ponderada das agbes ordindrias durante o ano, excluindo a quantidade média das acdes ordindrias
compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstracoes
contabeis, no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢ao do dividendo
minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber no curso normal das atividades
da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos
para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos,
levando em consideragao, o tipo de transagao.

a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sao reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagdes
de créditos recebiveis oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugéo n® 2.686 de
26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetério Nacional - CMN.

b) Receitas e Despesas Financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagéo a valores a receber, a Companhia reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, os juros
s&o incorporados a valores a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é
calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa
original de valores a receber.

2.12) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A provis@o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10%, quando aplicavel. A provisao para contribuicao social é calculada sobre o lucro antes do
imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e
contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante
da aplicagao da aliquota adequada ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos
para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao
consolidada do resultado.

Os créditos tributarios sobre adigbes temporérias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributdrios sdo reconhecidos
contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagéo, considerando os estudos técnicos e as
andlises realizadas pela Administrag&o.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério
de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo tém efeitos para fins de
apuragdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributdrio de Transicdo - RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Para fins contébeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n® 11.638/07 estao registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, como parte integrante da Organiza¢ao Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que
permite que estes sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de
modo integrado, envolvendo a Alta Administracao, quando necessario.

3.1) Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndao cumprimento, pelo tomador
ou contraparte, de suas respectivas obrigagoes financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagéo
de contrato de crédito decorrente da deterioragao na classificagao de risco do tomador, a redugao de ganhos
ou remuneragdes, &s vantagens concedidas na renegociagao, aos custos de recuperagao e a outros valores
relativos ao descumprimento de obrigagdes financeiras da contraparte.

O gerenciamento de Risco de Crédito da Companhia é realizado pela Organizagéo Bradesco de maneira
corporativa e centralizada sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericédo
e diagnéstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e
controle nas anélises das operagdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.
3.2) Risco de Mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagao de precos e taxas de
juros dos ativos financeiros da Companhia, uma vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar
descasamentos de prazos, moedas e indexadores.

Este risco é cuidadosamente identificado, mensurado, mitigado e gerenciado. O perfil de exposicdo a
risco de mercado da Companhia é conservador, sendo as diretrizes e limites monitorados diariamente,
de maneira independente.

O controle do risco de mercado é realizado pela Organizacdo Bradesco de maneira corporativa
centralizada. Todas as atividades expostas a risco de mercado sao mapeadas, mer dase ificad:
quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos planos de mitigagéo devidamente aprovados
pela estrutura de governanca.

O processo de gerenciamento de riscos da Organizagao conta com a participacdo de todas as camadas
hierarquicas da Organizacao Bradesco, que abrange desde as unidades de negécio até o Conselho de
Administragao.

3.3) Risco de Liquidez

Risco de Liquidez é a possibilidade da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia
honre seus compromissos em razao dos s entre s e recebimentos, considerando as
diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obriga¢des.

O conhecimento e o acompanhamento deste risco sao cruciais, sobretudo para que a Companhia possa
liquidar as operagdes em tempo habil e de modo seguro.

Processo de Gerenciamento do Risco de Liquidez

A Organizagao Bradesco tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Mercado e Liquidez aprovada pelo
Conselho de Administragéo, que tem como um de seus objetivos assegurar a existéncia de normas, critérios e
procedimentos que garantam a Organizagdo o estabelecimento de Reserva Minima de Liquidez (RML), bem
como a existéncia de estratégia e de planos de acéo para situacdes de crise de liquidez.

Nos critérios e procedimentos aprovados sdo determinados a reserva minima de liquidez a ser mantida
diariamente e os tipos de ativos elegiveis para composicdo dos recursos disponiveis. Além disso, sdo
estabelecidos os instrumentos para gestao da liquidez em cendrio normal e em cendrio de crise e as estratégias
de atuacao a serem seguidas em cada caso.

Controle e Acompanhamento

O controle e 0 acompanhamento das posicdes sdo realizados de maneira independente a drea de gestéo,
da Organizacdo Bradesco. No processo de gerenciamento de risco de liquidez, a area de back-office tem a
responsabilidade de fornecer as informagdes necessarias a gestao e ao acompanhamento do cumprimento
dos limites estabelecidos. Ja a area de riscos é responsavel pela mensuragéo do nivel minimo de liquidez,

revisao de politica, normas, critérios e procedimentos e realizagéo de estudos para as novas recomendagoes.
Continua...
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Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis, relativas ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

ATIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

CIRCULANTE 1.541.471 271.444 287.570
Caixa e Equivalentes de Caixa (NOta 5) .........cccccooviiiiiiiiiice 658 582 4083
Empréstimos e Adiantamento a Instituigdes de Crédito (Nota 6) 718.671 - -
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 7) 797.467 244.792 241.875
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15€) 2.420 6.834 21.445
Créditos Tributérios (Nota 15d) 22.250 19.192 23.769
Valores a Receber 5 44 78
NAO CIRCULANTE 25.939 1.219.422 1.117.851

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 25.939 1.219.422 1.117.851

Empréstimos e Adiantamento a Instituigbes de Crédito (Nota 6)........... - 1.170.223 1.063.293
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e) - 5.378 -
Créditos Tributérios (Nota 15d) 25.389 43.367 52.928
Depositos Judiciais................ 110 - -
Créditos Recebiveis (Nota 8a) . 257.630 259.148 261.166
Provisé&o para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 8a) .. (257.630) (258.878) (260.093)
Outros Créditos 440 184 557
TOTAL 1.567.410 1.490.866 1.405.421

DEMONSTRAGI\O DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos
em 31 de dezembro

2010 2009
RECEITAS OPERACIONAIS 151.400 140.831
Rendas de Créditos RecebiVeis (NOEA BD) ..ot 13.620 10.082
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 10). 137.777 130.749
Outras Receitas Operacionais.. 3 -
DESPESAS OPERACIONAIS 8.670 7.565
Despesas TrDULAMAS (NOEA 1) ... 7.046 6.527
Despesas Gerais e Administrativas (NOta 12) ..o 1.617 1.013
Outras Despesas Operacionais (NOta 13).........ciiiiiiiiiiie 7 25
RESULTADO OPERACIONAL 142.730 133.266
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 142.730 133.266
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a) (47.905) (44.686)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 94.825 88.580
Numero de agoes 430.311.119 430.311.119
Lucro Liquido Bésico por lote de mil agoes em R$ ... 220,36 205,85
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros
Eventos Social Legal Estatutaria  Acumulados Totais
Saldos em 01.01.2009 1.028.459 25.399 284.146 - 1.338.004
Lucro Liquido do EXETCICIO ..o - - - 88.580 88.580
Destinagoes:
= RESEIVAS ... - 4.429 83.309 (87.738) -
- Dividendos Propostos (R$ 1,96 por lote de mil agoes)...................... - - - (842) (842)
Saldos em 31.12.2009 1.028.459 29.828 367.455 - 1.425.742
Lucro Liquido do EXErciCio .............cccoiviiviiciiciiiiiiiiiceecccccc - - - 94.825 94.825
Destinagoes:
- Reservas ........ - 4.741 89.183 (93.924) -
- Dividendos Propostos (R$ 2,09 por lote de mil agoes)... - - - (901) (901)
Saldos em 31.12.2010 1.028.459 34.569 456.638 - 1.519.666

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

1) INFORMAGOES GERAIS

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi € uma companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisicao de créditos oriundos de operagdes
de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos muiltiplos, bancos comerciais, bancos de investimentos, sociedades
de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilirio, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. A Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e suas
demonstragdes contébeis devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagao para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 28 de janeiro de 2011.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragdes contabeis estao definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragao dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

A preparacéo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracao
da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis.

As alteragoes introduzidas pela adogao dos CPCs nao produziram efeitos relevantes que pudessem mudar a posicao demonstrada no encerramento do
exercicio de 2009.

A Companhia apresenta suas demonstragdes contabeis individuais em consonancia com a Lei n® 11.638/2007, nao sendo aplicavel a apresentacao de
Demonstracoes Consolidadas.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua
(“moeda funcional”). As demonstragdes contabeis estao apresentadas em milhares de reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Companhia e, também,
a sua moeda de apresentagao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais
de até trés meses e que apresentem riscos significantes de mudanga de valor justo, os quais sé&o utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado subdividido em: mantidos para
negociagao e designados ao valor justo por meio de resultado, no reconhecimento inicial; disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos
e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo determina a classificagéo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial

a) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

a.1) Designados no r
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia n&o possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.

h

ito inicial

a.2) Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociacao sao os ativos mantidos pela Companhia com o propésito de vender no curto prazo, ou que a Companhia mantém como
parte de uma carteira administrada em conjunto para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de posigoes. Os instrumentos financeiros também sao
categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagao sao
registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociacao s&o reconhecidas nas contas de “Receitas Financeiras”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda séo ativos financeiros néo derivativos que nao sao classificados em mantidos até o vencimento ou para negociagéo para
0s quais existe a intengao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudancas nas taxas de juros, taxas de
cambio, precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo os custos de transagao,
e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com
excecao das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

iros m dos até o ver

c) Ativos fi
Os investimentos mantidos até o vencimento séo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intengédo e capacidade de manter até o vencimento e que nao sao designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou
como disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais e contabilizados
subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracao, a perda
por valor nao recuperavel ¢ relatada como uma redugao do valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstracéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinéveis que néo sao cotados em um mercado ativo e que a Companhia nao
tem a intengao de vender imediatamente ou no curto prazo

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transacao, e subsequentemente avaliados pelo custo
amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os créditos recebiveis sao inicialmente registrados ao seu custo de aquisicédo, sendo mantidos sem qualquer atualizagao. Por ocasiao do recebimento de
qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como
resultado de créditos recebiveis.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda séo registrados como empréstimos e adiantamentos a instituicbes de crédito ou clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o prego de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na
taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioragéo, a perda por valor nao recuperavel é
relatada como uma redugéo do valor contdbil dos empréstimos e adiantamentos e é reconhecida na demonstragao do resultado, como perda por redugéo ao
valor recuperével de empréstimos e adiantamentos.

2.5) Passivos financeiros
A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Sao registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado. Estes passivos
podem ser subdivididos em duas classificagoes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros
mantidos para negociagao.

a.1) Designados no reconhecimento inicial

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia nao possuia nenhum passivo financeiro designado ao valor justo no
reconhecimento inicial.

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

CNPJ 01.222.069/0001-22
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil
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Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
CIRCULANTE 47.744 65.124 67.417
Impostos e Contribuigoes a Recolher (Nota 15f) . 3.145 20.957 24.411
Dividendos a Pagar (Nota 9c)... e 44.523 43.622 42.781
Outras Obrigagoes 76 545 225
PATRIMONIO LiQUIDO 1.519.666 1.425.742 1.338.004
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 9a)....... 1.028.459 1.028.459 1.028.459
Reservas de Lucros (Nota 9b) 491.207 397.283 309.545
TOTAL 1.567.410 1.490.866 1.405.421

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos
em 31 de dezembro

2010 2009
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 142.730 133.266
Ajustes ao lucro liquido antes dos impostos (14.722) (8.030)
Provis&o para Créditos de Liquidagdo Duvidosa.... (1.248) 1.844
Receita/Despesa de Juros..... (13.474) (9.874)
Lucro Liquido Ajustado 128.008 125.236
Aumento em Ativos Financeiros para Negociagao (101.124) (114.927)
Aumento/(Redugao) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (7.592) 17.148
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes........... 1.053 (6.702)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos..... (20.269) (20.576)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionai 76 179
Aumento de Caixa e Equi de Caixa 76 179
INICIO O PEHOTO ... 582 403
FIM O PEMOTO ... 658 582
Aumento de Caixa e Equi 76 179
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contabeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
2010 % 2009 %

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
RECEITAS 14.642 9,8 10.711 0,9
Proviséo/Rev. Créds. Liquidacao Duvidosa...............cccooiiiiiiiinnns 1.248 0,8 1.215 0,9
Recuperagéo de Crédito 13.391 8,9 9.458 -
Outras Receitas 3 - 38 -
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (2.620) 1,7) (1.607) (1,1)
Servigos de Terceiros..... (672) (0,4 92) 0.,1)
OULTOS. ... (1.948) (13) (1.515) (1,1
VALOR ADICIONADO BRUTO. 12.022 8,0 9.104 (0,3)
RETENGOES - - - -
VALOR ADICIONADO LiQUIDO 12.022 8,0 9.104 6,5
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 138.038 92,0 130.852 93,5
Receitas Financeiras 138.038 92,0 130.847 93,5
Venda de Iméveis - - 5 -
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR. 150.060 100,0 139.956 100,0
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL.....ocureemeerreenne 150.060 100,0 139.956 100,0
Impostos, Taxas e Contribuico 54.967 36,6 51.248 36,6

FEABTAIS ... 54.949 36,6 51.212 36,6

Estaduais ... 17 - 35 -

Municipais . 1 - 1 -
Remuneracao de Capitais de Terceiros e outros...........ccoeucieennuens 268 0,2 128 0,1
Remuneracao de Caj Préprios 94.825 63,2 88.580 63,3

DIVIdENAOS ... 901 0,6 842 0,6

LUCTOS REIAOS ... 93.924 62,6 87.738 62,7

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.

a.2) Passivos financeiros para negociagao

Os passivos financeiros para negociacdo séo os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda ou recompra no curto prazo, ou que
mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para obtencéo de lucro no curto prazo ou para tomada de posigoes.

Os passivos para negociagdo séo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balanco e, os custos de transagdo sdo registrados
diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo s&o reconhecidas no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos
financeiros para negociacéao”.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01 de janeiro de 2009 a Companhia nao possuia passivos financeiros mantidos para negociacéo.

b) Passivos financeiros a custo amortizado

Sao os passivos financeiros que ndo sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo e
subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicoes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos
de divida e titulos de dividas subordinadas.

2.6) Determinacéo do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagéo de
precos de mercado disponivel, os valores s&o estimados com base em cotacdes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagdes
ou cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

2.7) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data das demonstragdes contabeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao contabilizados pelo valor justo
por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugao ao valor recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existirem
evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apo6s o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.

A determinagéo da perda por redugédo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposigoes em
relacdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um
todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia
histéricas e qual periodo histoérico consideramos para fazer tais mensuragoes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagéo da provisao para
perdas incluem: (i) conjuntura econdmica, (ii) experiéncia passada e (i) riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos devedores e garantidores.
Consequentemente, nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa das perdas futuras reais.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia em cada data das demonstragoes contabeis se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder
ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por redugéo ao valor recuperavel ter sido reconhecido, a perda por redugéo ao valor
recuperavel é revertido da demonstragao do resultado.

2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos sujeitos a depreciagédo ou amortizagao sao revisados, no minimo, anualmente para verificagao do seu valor recuperéavel. Quando houver indicio de
perda ao valor recuperavel (impairment), o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) é testado.

Uma perda pela redugéo ao valor recuperével é reconhecida pelo excesso do valor contébil do ativo sobre seu valor recuperavel. Este Gltimo é o maior valor
entre o valor justo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagao da perda pela reducao do valor recuperavel, os ativos sao agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

2.9) Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes

Uma provisao é reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma obrigagéo presente e legal que pode ser estimada de
modo confiavel, e com provavel saida de beneficios econdémicos para sua quitagéo.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagao futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacdo presente resultante
de um evento passado.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais
nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas
divulgados nas demonstragoes contabeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que incorporem
beneficios econémicos.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

2.10) Patriménio Liquido

a) Lucro por acdo

A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico.

O lucro por agéo bésico ¢ calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela média ponderada das agoes ordinarias durante o
ano, excluindo a quantidade média das acgdes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicéo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicao
é aprovada por eles, ou quando da proposigéo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios econoémicos futuros fluirao para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideragao, o tipo de transacéo.

a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sao reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagoes de créditos recebiveis oriundas de Instituicoes
Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugéo n® 2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetério Nacional - CMN.

b) Receitas e Desp Fi iras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em
relagdo a valores a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, os juros sao incorporados a valores a receber, em contrapartida

de receita financeira. Essa receita financeira € calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original de
valores a receber..

2.12) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisao para imposto de renda ¢ constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A provisdo
para contribuic&o social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais
impostos e contribuices sociais, de acordo com as respectivas legislacoes vigentes.

A despesa com imposto de renda corrente é calculada como a soma do imposto corrente resultante da aplicacao da aliquota adequada ao lucro real do
exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e das mutagdes nos ativos e passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstragao
consolidada do resultado

Os créditos tributarios sobre adicoes temporarias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisoes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagéo, considerando os estudos técnicos
e as analises realizadas pela Administragéo.

De acordo com a Medida Provisoria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributério de Transicao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogédo da Lei n° 11.638/07 estao registrados nos ativos
e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, como parte integrante da Organizagao Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que permite que estes sejam efetivamente
identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administracao, quando necessario.

3.1) Risco de Crédito
O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao nao cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigagoes
financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragao na classificagao de risco do tomador, a
reducdo de ganhos ou remuneragoes, as vantagens concedidas na renegociacéo, aos custos de recuperacao e a outros valores relativos ao descumprimento
de obrigagoes financeiras da contraparte.

Continua... J
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O gerenciamento de Risco de Crédito da Companhia é realizado pela Organizagdo Bradesco de maneira corporativa e centralizada sendo um processo
continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, aferigao e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau
de disciplina e controle nas anélises das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos.

3.2) Risco de Mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagao de precos e taxas de juros dos ativos financeiros da Companhia, uma
vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar descasamentos de prazos, moedas e indexadores.

Este risco é cuidadosamente identificado, mensurado, mitigado e gerenciado. O perfil de exposicao a risco de mercado da Companhia é conservador, sendo
as diretrizes e limites monitorados diariamente, de maneira independente.

O controle do risco de mercado é realizado pela Organizagdo Bradesco de maneira corporativa e centralizada. Todas as atividades expostas a risco de
mercado sao mapeadas, mensuradas e classificadas quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos planos de mitigagcao devidamente aprovados
pela estrutura de governanca.

O processo de gerenciamento de riscos da Organizagao conta com a participagao de todas as camadas hierérquicas da Organizagao Bradesco, que abrange
desde as unidades de negécio até o Conselho de Administracéo.

3.3) Risco de Liquidez

Risco de Liquidez ¢ a possibilidade da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia honre seus compromissos em razao dos
descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigacoes.

O conhecimento e o acompanhamento deste risco s&o cruciais, sobretudo para que a Companhia possa liquidar as operagoes em tempo habil e de
modo seguro.

Processo de Gerenciamento do Risco de Liquidez

A Organizagéo Bradesco tem uma Politica de Gestao de Riscos de Mercado e Liquidez aprovada pelo Conselho de Administragéo, que tem como um de seus
objetivos assegurar a existéncia de normas, critérios e procedimentos que garantam a Organizagéo o estabelecimento de Reserva Minima de Liquidez (RML),
bem como a existéncia de estratégia e de planos de acao para situagoes de crise de liquidez.

Nos critérios e procedimentos aprovados sdo determinados a reserva minima de liquidez a ser mantida diariamente e os tipos de ativos elegiveis para
composicdo dos recursos disponiveis. Além disso, sdo estabelecidos os instrumentos para gestao da liquidez em cendrio normal e em cenério de crise e as
estratégias de atuacao a serem seguidas em cada caso.

Controle e Acompanhamento

O controle e o acompanhamento das posicoes séo realizados de maneira independente & érea de gestdo da Organizacao Bradesco. No processo de
gerenciamento de risco de liquidez, a area de back-office tem a responsabilidade de fornecer as informagdes necessarias a gestao e ao acompanhamento do
cumprimento dos limites estabelecidos. J& a area de riscos é responsavel pela mensuragao do nivel minimo de liquidez, revisao de politica, normas, critérios
e procedimentos e realizacéo de estudos para as novas recomendagoes.

3.4) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagcéo das mensuragoes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos de
derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que séo altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que nao os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados nao ativos; ou
outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados
que s&o observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas nao
limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados nao observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificacao, metodologias de
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagéo do valor justo requer julgamento ou estimativa
significativos da Administracdo. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituicdes financeiras e empresas nao financeiras e certos
contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragoes Contébeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contébeis elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passivos.
Tais estimativas e julgamentos s&o continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais

Essas estimativas e julgamentos contabeis referem-se basicamente ao seguinte item:

4.1) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros e agio

Determinados ativos, incluindo &gio, outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estao sujeitos a revisdo de perda de valor
recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sao registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel,
ou de néo-recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagao do que constitui perda de valor recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de
julgamento.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Disponibilidades em moeda nacional (1). 658 582 403
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa... 658 582 403

(1) Refere-se a depdsito bancdrio a vista

6) EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTO A INSTITUICOES DE CREDITO

Empréstimos e Adiantamento a Instituicoes de Crédito no montante de R$ 718.671 (31.12.2009 — R$ 1.170.223 e 01.01.2009 — R$ 1.063.293) referem-se a
operagdes compromissadas com lastros em debéntures no montante de R$ 718.671 (31.12.2009 — R$ 654.869 e 01.01.2009 — R$ 595.896) e Certificado de
Depdsito Bancario (CDB) em 2009 no montante de R$ 515.354 e 01.01.2009 no montante de R$ 467.397.

7) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO
Ativos Financeiros para Negociacdo no montante de R$ 797.467 (31.12.2009 — R$ 244.792 e 01.01.2009 — R$ 241.875) referem-se a aplicacdes em Fundos de
Investimentos. Estes ativos séo classificados na categoria de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, enquadradas no nivel 1.

8) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentagao dos Créditos Recebiveis

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Saldo Inicial 270 1.073 1.073
Entradas.........cccccoeveiie 404 357 B
Baixas por Recebimento.. (1.922) (2.374) -
Reverséo de Provisoes .... 1.248 1.214 -
Saldo Final - 270 1.073
- Créditos Recebiveis 257.630 259.148 261.166
- Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa... (257.630) (258.878) (260.093)
b) Resultado de Créditos Recebiveis

Em 31 de dezembro

2010 2009

RECUPEIAGAO B CrEAIO. ...t 13.391 9.458
Reverséo de provisao de Créditos de Liquidagdo Duvidosa.. 1.248 1.215
Recuperagéo de Créditos Baixados como Prejuizo.. - 38
Perdas com Titulos e Créditos (1.019) (629)
Total 13.620 10.082

A carteira de créditos recebiveis € composta substancialmente, por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de realizagao sao remotas
e foram efetuadas as provisoes necessarias.

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social em Acgoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ordinérias. 430.311.119 430.311.119 430.311.119
Total ... 430.311.119 430.311.119 430.311.119
b) Reservas de Lucros

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reservas de lucros......... . 491.207 397.283 309.545
- Reserva legal (1)..... 34.569 29.828 25.399
- Reserva estatutéria (2).. 456.638 367.455 284.146

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutérias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral,
sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi (a “Companhia”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Resp bilidade da acao sobre as demonstragoes contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo dessas demonstragoes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contébeis livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstragdes contébeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também
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c) Dividendos minimos obrigatérios

Conforme disposicoes estatutarias, aos acionistas estdo asseguradas juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,
a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societaria.

Os célculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2010 e 2009 estao demonstrados a seguir:

2010 % (1) 2009 % (1)
Lucro Liquido do Exercicio 94.825 88.580
Reserva Legal .............. (4.741) (4.429)
Base de Calculo 90.084 84.151
Dividendos Propostos 901 1,0 842 1,0
(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo.
10) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Rendimento de aplicacoes em Fundos de Investimentos FINGNCEINOS ...........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e 37.633 23.403
Rendimento de Operagdes Compromissadas com Lastro em Debéntures.......... 63.802 58.974
Rendimento de aplicagbes financeiras em CDB 36.256 47.956
Juros Ativos..... 347 514
Juros Passivos (261) (98)
Total 137.777 130.749
11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
984 912
6.057 5614
Impostos e Taxas .. 5 1
Total 7.046 6.527
12) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Servigos Prestados por Terceiros ...... 510 63
Contribuicao Sindical Patronal.... 17 35
Custas Judiciais .. 38 69
Doagoes e Patroc . 880 808
Editais e Publicagoes. 162 29
Outras 10 9
Total 1.617 1.013
13) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Alienagao de Bens e JAGAO............oiiiiiiiiii e 7 25
Total 7 25
14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com partes relacionadas, vigentes nas datas das operacoes, estao assim representadas:
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ... 658 - 582 -
Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito:
Banco Bradesco S.A. ... 718.671 63.802 654.869 58.974
Dividendos a Pagar:
Banco Boavista Interatlantico S.A. (193) - (128) -
Bradesplan Participagoes Ltda. .... (6.649) - (6.649) -
Serel Participagoes em Imdveis S.A. (37.680) - (36.845) -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A empresa ¢ parte integrante da Organizagéo Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Em 31 de dezembro

2010 2009
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social) 142.730 133.266
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente................... (48.528) (45.310)
Efeito das adigoes e exclusées no calculo dos tributos:
Despesas e provisoes indedutiveis de receitas nao tributaveis. (294) (275)
OULTOS . 917 899
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (47.905) (44.686)
b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro
2010 2009
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social AeVIAOS ...............ooiiiiiiiiiii e (32.985) (30.549)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagéo no exercicio, sobre adigdes temporarias. (399) (532)
Utilizagao de saldos iniciais de:
Base negativa de contribui¢ao social (3.844) (3.601)
Prejuizo fiscal (10.677) (10.004)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (47.905) (44.686)
c) Origem dos créditos tributéarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Em 31 de dezembro
2009 Constituicao Realizacao 2010
Provis&o para créditos de liquidacao duvidosa . 21.873 - 21.449
OULras ProVISOES ........vvvviiiiiiiiiiiicce 1 26 1 26
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 21.874 26 425 21.475
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 40.685 - 14.521 26.164
Total dos créditos tributario 62.559 26 14.946 47.639

d) Previsao de realizagéo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social
Em 31 de dezembro de 2010
Prejuizo Fiscal e
Base Negativa

Diferencas
Temporarias

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social Total
5.261 1.894 11.099 3.996 22.250
5.261 1.894 8.139 2.930 18.224
5.263 1.895 - - 7.158
5 2 - - 7
Total 15.790 5.685 19.238 6.926 47.639

A projecao de realizagao de crédito tributario ¢ uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, praticada pela Organizacao Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 45.374 (2009 — R$ 58.425), sendo R$ 20.206 (2009 — R$ 20.421) de diferengas temporarias e R$ 25.168 (2009 — R$ 38.004) de prejuizo
fiscal e base negativa de contribuigdo social.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar:

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribuicao social de exercicios anteriores e de imposto retido na
fonte sobre aplicagoes financeiras, no montante de R$ 2.420 (31.12. 2009 — R$ 12.212 e 01.01.2009 — R$ 21.445).

f) Impostos e Contribuices a Recolher

Os impostos e contribuigdes a recolher, no montante de R$ 3.145 (31.12.2009 - R$ 20.957 e 01.01.2009 - R$ 24.411), referem-se ao Pis no montante de R$ 98
(31.12.2009 - R$ 78 e 01.01.2009 - R$ 628), Cofins no montante de R$ 603 (31.12.2009 — R$ 480 e 01.01.2009 — R$ 102), Imposto de Renda Pessoa Juridica
no montante de R$ 2.103 (31.12.2009 — R$ 20.399 e 01.01.2009 — R$ 22.785) e da Contribuicdo Social no montante em R$ 341 (01.01.2009 — R$ 896).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) A empresa em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 12 de janeiro de 2009, ndo possuia operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos

b) Devido as caracteristicas da Companhia nédo ha componentes de outros resultados abrangentes.

¢) Em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 12 de janeiro de 2009 ndo ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou
provaveis de natureza relevantes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

a avaliagdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacéo da
apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragao do valor adicionado
Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada

de forma voluntéria pela Companhia. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011
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Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1
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Auditores Independentes
CRC2SP000160/0-5

Serdo usados 15 milhdes de metros clbicos didrios de gas para producdo de eteno
Paulo Roberto Costa, diretor de abastecimento da Petrobras

Petrobras usara gas para produzir eteno

Matéria-prima béasica para a fabricacéo de resinas plasticas sera obtida diretamente dos campos do pré-sal, de acordo com informacdes da empresa.

Petrobras alterou o

projeto do Comple-

x0 Petroquimico do

Rio de Janeiro
(Comperj), em construgdo em
[taborai, e j& informou que vai
utilizar o gas natural dos cam-
pos do pré-sal como insumo bé-
sico para a produgao de eteno,
de acordo com declaracoes fei-
tas ontem pelo diretor de abas-
tecimento da companhia, Paulo
Roberto Costa.

Segundo ele, serdo usados 15
milhdes de metros ctibicos dia-
rios de gds para producdo de
eteno, matéria-prima para a fa-
bricacdo de resinas plasticas.

Costaafirmouainda quetoda
a parte petroquimica do com-
plexo pertencera a Braskem —
que terd 100% de participagdo
na central de matérias-primas
petroquimicas (que transfor-
mam o gas em eteno) e nas uni-
dades de segunda geracao (que
fazem as resinas plasticas).

"A Petrobras ndo tera partici-
pacdo "por fora'. Participara da
petroquimica apenas por meio
da prépria Braskem", disse Cos-
ta. A estatal tem 32% na Bras-
kem, cujo controle é comparti-
lhado com a Odebrecht.

Inicialmente, a matéria-pri-
ma petroquimica seria produzi-

daapartirdo 6leo pesadodaba-
cia de Campos. Com a desco-
berta do pré-sal, o projeto foi al-
terado pela primeira vez para
usarnafta,ométodomaisusual.
Mas diante das perspectivas da
producio de uma grande quan-
tidade de gés, houve nova mu-
danga e ficou definido o uso do
gas como matéria-prima.

O Comperj prevé ainda a
construcdo de duas refinarias
com capacidade de 165 mil bar-
ris por dia de derivados de pe-
tréleo cada, que ficardo prontas,
respectivamente, em 2013 e
2018. Nessas unidades a Petro-
bras tera 100% de participacao.

Sergio Morais/Reuters

Plataforma
P-56, que deve
operar no pré-
sal, tera
capacidade para
5,2 milhdes de
metros cUbicos
de gés por dia.






